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  معرفی .1

 گذاريمعرفی بیانیه سیاست سرمایه .1-1

ر د مشترك صبا (سهامی) گذاريسرمایه صندوقگذاري سرمایه هايبیانیه به دنبال تشریح استراتژي این
 ا،هنحوه تخصیص دارایی تی از قبیلباشد. سوالاگذاران میابهامات سرمایهبه برخی جهت پاسخگویی 

. داده خواهند شدو... پاسخ  ، کارمزدهابه صندوق، نحوه ارزیابی عملکرد صندوقتحمیل شده  هايریسک
بد گذاري و انتخاب سسرمایهگذاري بنا به دلایلی از افشاي جزئیات و نحوه لذا از آنجایی که مدیران سرمایه

گذاران پاسخ داده و اعتماد یهتواند به صورت کلی به سوالات سرماباشد، این بیانیه میها معذور میدارایی
 داراي استراتژي مشترك صبا گذاريسرمایهصندوق گذاري را مبنی بر اینکه مدیران سرمایه هاآن

  باشند جلب نماید.خاص خود می گذاريسرمایه

گذاري در بازارهاي مالی هستند که گذاري یکی از مهمترین ساز و کارهاي سرمایههاي سرمایهصندوق
کنند. این مساعد می گذاران مختلفگذاري در بازار را از نظر ریسک و بازده براي سرمایهشرایط سرمایه

اي را از حالت مستقیم  افراد غیرحرفه گذاريبا ایفاي نقش واسطه مالی، سرمایه گذاريهاي سرمایهصندوق
ذار گبه غیرمستقیم تبدیل کرده و در این مسیر مزایاي متعددي را هم براي بازار سرمایه و هم براي سرمایه

گذاري راهنمـاي سرمایه منظور ترسیم چهارچوب و ا بهگذاري مشترك صبصندوق سرمایه د.کننفراهم می
نماید. در این راستا تدوین یک بیانیه سیاست و دستیابی به اهداف تعریف شده، خدمات خود را ارایه می

گذاري را به منظور ارتباط با مشاوران و ذینفعان در سرمایه هاي مصوب دررویه گذاري مناسب،سرمایه
گرداند و همچنین ابزاري جهت سنجش و اي انجام وظایفشان آشکار میبرخصوص چگونگی پیشنهاد 

  .آوردگذاري فراهم مییابی مدیر سرمایهارز

  مشترك صبا گذاريسرمایهمعرفی صندوق  .1-2

تحت  25/12/1388 خیو در تار شودیباز محسوب م هیمشترك صبا صندوق با سرما يگذارهیصندوق سرما
نزد اداره  29760 تحت شماره 10/05/1391 خیاوراق بهادار و در تار نزد سازمان بورس و 10764شماره 

شماره  نامهی ط 03/09/1400 خیتهران ثبت و مجوز آن در تار يتجار ریها و موسسات غثبت شرکت
است. هدف  دهیگرد دیتوسط سازمان بورس اوراق بهادار مجدداً تمد 1403/08/30مورخ تا 94046/122
 تیریو مد یمال هايییاز دارا يسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما يآورصندوق، جمع نیا لیاز تشک
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 بینص ممکن یبازده نیشتریب شودیم تلاشمورد قبول،  سکیر رشیسبد است. با توجه به پذ نیا
 زمجو که ياوراق بهادار هیو کل یبانک هايهدف، صندوق در سپرده نیبه ا لین يگردد. برا گذارانهیسرما

 يگذارهیسبا صادر شده باشد، سرما ای رانیا یلاماس يجمهور يبانک مرکز ایانتشار آنها توسط دولت 
 ،یولخالد اسلامب دیشه ابانی، خیساع-نیمحله آرژانت یشهر تهران به نشانصندوق در  ی. مرکز اصلدینمایم
  باشد. یم شده و صندوق فاقد شعبهواقع ، طبقه سوم 16(پانزدهم ) ، پلاك  انیمسعود احمد دیشه ابانیخ

 صندوق يگذارهیاهداف سرما .2
 نیا تیریو مد هاییاز دارا يسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما يآورصندوق، جمع لیاز تشک هدف
-هیرماس بیممکن نص یبازده نیشتریب شود،یم لاشمورد قبول، ت سکیر رشیبا توجه به پذ است؛ سبد

 يانفراد يگذارهیسرما نسبت به يمتعدد يهاتیدر صندوق، مز هیگردد. انباشته شدن سرما گذاران
بد س نشیو گز طلاعاتا لیو تحل يمتخصص، گردآور يروهاین يریکارگ به نهیهز لاً دارد: او گذارانهیسرما
. دابییم کاهش گذارهیهر سرما نهیو سرانه هز شودیم میتقس گذارانهیهمه سرما نیاوراق بهادار ب نهیبه
،یثان ام و سه سود افتیدر لیمربوط به صندوق از قب ییحقوق اجرا هیکل گذاران،هیصندوق از جانب سرما اً

 کاهشي گذارهیانجام سرما يبرا گذارهیهر سرما نهیسرانه هز جهیو در نت دهدیکوپن اوراق بهادار را انجام م
 يگذارهیسرما سکیر جهیفراهم شده و در نت هاییتر داراوعمناسب و متن يگذارهیامکان سرما . ثالثاًابدییم

  .ابدییکاهش م

  اهداف کوتاه مدت صندوق .2-1

  موجود، سکیبا حداقل ر دیجد يگذارهیسرما يهافرصت ییشناسا ·

صندوق تحت نظارت سازمان  دنامهیمقررات حاکم بر اداره صندوق طبق اساسنامه و ام تیرعا ·
  .بهادار اوراق بورس و

  صندوق مدت انیاهداف م .2-2

  موجود، يبا استفاده از ابزارها سکیپوشش ر يش برالاسبدها و ت سکیمستمر ر یبررس ·

  .دیجد گذارانهیاندازه صندوق و جذب سرما شیافزا ·
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  اهداف بلندمدت صندوق .2-3

  از شاخص بورس، شیب یکسب بازده ·

  ،شتریب هیگذاران جهت جذب سرما هیجلب اعتماد سرما ·

  صندوق، هیمدت و حفظ سرما رشد بلند ·

  ،مطمئن و باثبات یسطح از بازده کیبه  یابیدست ·

 صندوق. يگذارهیارزش هر واحد سرما شیصندوق و به تبع آن افزا يهاییخالص دارا شیافزا ·

  گذاريهدف بیانیه سیاست سرمایه .3
 هايتیمحدودگذار باتوجه به قوانین، مقررات، ضوابط و سرمایه کردن اهدافبه منظور مشخص هیانیب نیا

رد لکمع یابیگذاران در ارزهیحاضر کمک به سرما يگذارهیسرما استیس هیانیهدف ب باشد.تعریف شده می
 که مدنظراهداف  به دنیرس به منظور و است گذاري مشترك صباصندوق سرمایه يگذارهیسرما رانیمد
  .چارچوبی ارائه خواهد داد به آنها اشاره خواهد شد هیانیب نیدر ا

  هاوظایف و مسئولیتبیان  .4
  :باشندیم ریز شرح به يگذارهیسرما استیس هیانیب طبق مسئولافراد  

این کمیته از حداقل سه عضو که یکی  :و مدیریت ریسک گذاريسرمایه گذاري کمیته سیاست
گردد و رئیس این کمیته عضو هیئت مدیره مدیر از اعضا هیئت مدیره مدیر صندوق است تشکیل می

گذاري، بررسی و نظارت بر تعیین استراتژي سرمایهاین کمیته،  هدف از ایجادصندوق است. 
هاي نمودن ریسک در صندوق ها، رهنمودها و محدودگذاري، تعیین سیاستهاي سرمایهفعالیت
  برخی از وظایف این کمیته به شرح ذیل است: گذاري را بر عهده دارد.سرمایه
حداقل هر  ي) و بازنگرIps(  گذاريسرمایهصندوق  گذاريسرمایه يها استیس هیانیب نیالف) تدو
 بار؛ کیدو سال 

 ذاريگسرمایه يها استیس هیانیباز تطابق آن با  نانیصندوق و اطم يها گذاريسرمایهب) نظارت بر 
 مزبور؛  هیانیمطابق با ب گذاريسرمایهمعاملات  بیصندوق از جمله تصو

 صندوق به هیأت مدیره؛  گذاريسرمایه یکل يهايو استراتژ هااستیس شنهادیج) پ
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عملکرد مشخص  يارهایصندوق در فواصل سه ماهه و سالانه با مع گذاريسرمایهعملکرد  ید) بررس
  ؛گذاريسرمایه يها استیس هیانیشده در ب

با آن مواجه  گذاريسرمایه يکه صندوق ها ییها سکیر تیریمد يبرا یمناسب يه) اتخاذ روشها
وشش پ سک،ینظارت بر ر سک،یر صیتشخ سک،یر ینیب شیشامل پ دیبا سکیر تیریهستند (مد

 ؛باشد) سکیر يو گزارشگر تیریمد سک،یر
ق صندو يها سکیخاص ر يانواع پارامتر ها يمناسب برا ینظارت کردیاتخاذ رو نییتع ،ییشناسا )و

 ؛ صلاحیذ يواحدها يبا همکار
 ،ينقد اناتیمرتبط با جر يها سکیاز جمله ر گذاريسرمایهمرتبط با  يها سکیز) نظارت بر ر

 ؛صندوق يریپذ سکیها و ر يبا توجه به استراتژ گذاريسرمایه استیو س گذاريسرمایه يپرتفو
  ؛گذاريسرمایه رانیمد ینیگزیعملکرد و جا یابیح) نظارت بر انتخاب، ارز

  ؛تهیکم يها تیمسئول هیصندوق در خصوص کل ریمد رهیمد أتیبه ه يدوره ا يط) ارسال گزارش ها
 يبرا قصندو ریمد رهیمد أتیه یکه ممکن است در هر زمان ییها تیو مسئول فیوظا ری) انجام ساي

  .دینما نییآن تع
گذاري هاي کلی سرمایهدر راستاي سیاست اعضاي این کمیته :مدیر صندوق  گذاريسرمایهکمیته 

 تیعمستمر وض شیپا فهیوظ ،و صندوق سرمایه گذاري مشترك صبا شرکت سبدگردان اندیشه صبا
 نیبر عهده دارند. در ا و ارائه راهکارهاي اجرایی را رو شیهاي پسکیرا از منظر ر گذاريسبد سرمایه

 سکی، رهاییدارا متیق نوسان سکیر لیاز قب سیستماتیکسیستماتیک و غیر هايسکیر ریمس
و ارزش در معرض خطر با  هاي نوین مالیمعاملات ابزارقوانین و مقررات، ریسک سیاسی،  مربوط به

هاي آن به منظور قرارگرفته و گزارش یبه صورت منظم مورد بررس یعلم نیهاي نواستفاده از شاخص
و در  گرددیارائه م تیری، به مدمربوطهاز اهداف  خارج ضروري وریغ هايسکیاز تحمل ر ريیجلوگ

  .ردیگیانجام م یاقدامات کنترل دیصورت صلاحد
  
مدیریت پرتفوي بر اساس  فهیوظ گذاريهیسرما رانیگروه مد گذاري:گروه مدیران سرمایه §

 يهاییدارا تیحفظ مالک ایفروش  د،یدر مورد خر ريیگمیتصممصوبات کمیته سرمایه گذاري، 
و  لگرانیگذاري خود را با کمک گروه تحل هیسرما ماتیتصماین گروه را بر عهده دارد. صندوق
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  .ندینمایاتخاذ م گذاريهیمشاوران سرما
  
ستند ه ياقتصاد و حسابدار ،یمال هايرشته متخصصانشامل  لگرانیتحل گروه گروه تحلیلگران: §

  :را بر عهده دارند ریز فیوظاکه 
ü ؛یو خارج یو گذشته داخل يجار هايداده یابیارز  
ü کلان اقتصادي؛ هايو بررسی داده یاسیو س ياقتصاد هايمطالعه روند 
ü  و کامودیتی؛ جهانی هايراروند  بازبررسی 
ü نییها و مخارج جهت تع نهیها، هزها، فروشالاک متیق لیو تحل یمال هايمطالعه صورت 

  ؛ ندهیدرآمد آ ینیب شیپ لهیوسه ارزش شرکت ب
ü مختلف به منظور کسب هايشگاهیو نما نارهایها ، سمشیها، هماحضور در مجامع شرکت 

  ؛تر آنها قیدق یابیا و ارزه شرکتو  صنایع  توضعی از بیشتر اطلاعات
ü يگذارهیسرما مدیرانمکتوب و ارائه به  هايگزارش هیته. 

  
شامل افراد متخصص در حوزه بازار  گذاريهیگروه مشاوران سرما گذاري:گروه مشاوران سرمایه §

 هايريیگمیدر مورد تصم گذاريهیسرما رانیلازم را به گروه مد هايییراهنما است که هیسرما
 یاتجلس لگرانیو تحل گذاريهیسرما رانیبا مد ايدوره گروه بصورت نی. ادهدیارائه م گذاريهیسرما

 .رددگیم لیتشکادواري  صورته ب جلسات اغلب نی. اکنندیبازار برگزار مشرایط  یرا جهت بررس
  
شامل کارشناسان رشته هاي حسابداري هستند که وظیفه ثبت اسناد  گروه پشتیبانی صندوق: §

 حسابداري، تهیه صورت هاي مالی، ارتباط با سرمایه گذاران و... را بر عهده دارند.
 

  گذاريهاي سرمایهسیاست .5
هاي که در سیاست يریمشخص و عدول ناپذ هاياریها از معبه منظور انتخاب سهام شرکت يگذارهیسرما رانیمد

شده  ادی هايتیکه صندوق به اهداف خود و محدود يطور به. کنندیم يرویپ سرمایه گذاري مشخص شده است
سهم و  یبه درآمد، نقدشوندگ متیق مناسب شرکت، تیوضع صنعت، مناسب تیوضع رینظ یهایاریگردد. مع لینا
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سیاست توسط کمیته استراتژي معاملاتی  .ردیگیمورد استفاده قرار م هاشرکت انتخاب سهام يبرا گرید هاياریمع
مشخص می شود و اجراي  و مدیریت ریسک و همچنین کمیته سرمایه گذاري مدیر صندوق سرمایه گذاريگذاري 

  آن بر عهده مدیران سرمایه گذاري می باشد.

  سیاست تخصیص دارایی .5-1

 یمسـتثن امر نیاز ا زیمشترك صبا ن ريگذاسرمایهحاکم است که صندوق  هاییاستیهمواره س گذاريسرمایهدر هر 
 هايتیمحدود از الزامات مقام ناظر و یناش شتریمشترك صبا ب گذاريسرمایهصندوق  هاياستیس .باشدینم

است لذا اکثر  سهام در گذاريسرمایه هايصندوق از نوع صندوق نیا نکهیبه ا تی. با عناباشدیشده م ادیصندوق 
  .کندیسهام م دیسهام وحق تقدم خر دیوجوه خود را صرف خر

  سیاست متنوع سازي .5-2

بلندمدت  يعمده در دوره ها انیز سکیبه منظور اجتناب از ر يگذارهیسرما رانیابزار مد يمتنوع ساز
 يهاکسیر تحمل لیها بدل ییاز دارا يانامطلوب در طبقه جیدر مقابل نتا ي. به منظور حفظ پرتفوباشدیم

   .ندینمایم يریجلوگ يگذارهیاز حد سرما شیاز تمرکز بگذاري هیسرما رانیمد عمده،

  

  مجدد پرتفوي یروزرسان بهمتوازن سازي و  .5-3

 ارشگز ايهدر بازده دور رییتغ علت هب تواندیم يگذارهیسرما صندوقها در ییدارا يبندو طبقه صیتخص
هیاسرم رانیمد نیباشد. بنابرا و صدور ابلاغیه هاي جدید توسط سازمان بورس هدف بازده به نسبت شده
دهند و در صورت یم قرار ینیرا مورد بازب يگذارهیسرما صندوق هايییدارا بیترک ،ايهبصورت دور يگذار

   کنند.یح مرا اصلا يهدف، پرتفو هايییدارا صیانحراف معنادار با تخص

  يگذارهیسرما استیس هیانیب دییتا .6
ده که بو یارزش گذاري¬هیسرما یکل کردیبرگرفته از رو یصندوق در حالت کل يگذارهیسرما يهااستیس

 هیخاص بازار سرما طیشرا زیو ن يهگذاریسرما يهاصندوق يحاکم بر فضا يهاتیبا درنظر گرفتن محدود
و  نیوکار، قوان بکس يمستمر حاکم بر فضا راتییوجود با درنظر گرفتن تغ نیاست، با ا دهیگرد لیتعد
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 ازیو در صورت ن يصندوق به صورت سالانه مورد بازنگر يهگذاریسرما يهااستیمقررات و اقتصاد کلان س
-استیس هیانیصندوق، ب گذاريهیسرما هاياستیشده در س جادیا راتیی. به فراخور تغردیگیقرار م لیتعد

  رسد. یم گذار هیاصلاح و به اطلاع سرما زیصندوق ن گذاريهیسرما هاي

  صندوق يهاییدارا صیتخص يهاياستراتژ .7
 نیا تیریو مد هاییاز دارا يسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما يآورصندوق، جمع لیاز تشک هدف
- هیسرما بیممکن نص یبازده نیشتریتا ب شودیم تلاشمورد قبول،  سکیر رشیو با توجه به پذ است سبد

  يگذارهیکند و سرما يگذار-هیداخل کشور سرما یالیر يهاییدر دارا تواندی. صندوق فقط مگردد گذاران

 يگذارهیسرما ریبه شرح ز ییهایی. صندوق در داراباشدیمجاز م ریبه هر نوع و شکل غ )يارز(یخارج
  :دینمامی

  بازار دوم فرابورس؛ طیدر بورس اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و سهام واجد شرا رفتهیسهام پذ ·
واجد  يهاشده در بورس اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و حق تقدم رفتهیحق تقدم سهام پذ ·

  فرابورس؛ دومبازار طیشرا
 را ریز طیشرا یتمامکه  يبهادار اوراق ریو سا یاوراق مشارکت ، اوراق صکوك و اوراق بهادار رهن ·

  باشد: داشته
ü سازمان بورس اوراق  ای رانیا لامیاس يجمهور يدولت ، بانک مرکز يمجوز انتشار آنها از سو

  شده باشد؛ بهادار صادر
ü شده باشد؛ نیآنها تضم يبرا یسود حداقل  
ü  از بورسها قابل معامله باشد یکیدر.  
 ياز بانک مرکز مجوز يدارا ياعتبار یمؤسسات مال ایتوسط بانکها  منتشره يسپرده گذار یگواه ·

  ران؛یا لامیاس يجمهور
 يجمهور يمجوز از بانک مرکز يدارا ياعتبار ینزد بانکها و مؤسسات مال يگذارهر نوع سپرده ·

 ؛اسلامی ایران

حداقل ( در سهام است و اکثر وجوه يگذارهیسرما يهاصندوق از نوع صندوق نیبه ذکر است که ا لازم
  .کندیسهام م دیسهام و حق تقدم خر دیرا صرف خر خود) 70%
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  مکانیزم گزارش دهی  .8
صندوق سرمایه گذاري مشترك صبا موظف است گزارش هاي مربوط به پرتفوي ماهیانه صندوق را در 

روز پس از پایان یک ماه، وصورت هاي مالی صندوق و گزارش عملکرد مدیریت  7مقاطع ماهانه حداکثر 
ماهه و سالیانه) حداکثر یک ماه پس از پایان مدت مذکور در 9ماهه، 6ماهه،  3در مقاطع ( را به ترتیب
و کدال منتشر کرده و در اختیار عموم قراردهد.  www.fund.sabaamc.irبه نشانی  تارنماي خود

 همچنین گزارشات مربوط به بازده صندوق به صورت روزانه در تارنماي صندوق به روز رسانی شده و در
  گیرد. این گزارش شامل اطلاعات زیر است:اختیار سرمایه گذاران قرار می

 ) افشاي ترکیب دارایی هاي صندوق در یک ماه اخیر فال

  ب) افشاي معاملات مربوط به اوراق بهادار صندوق و هرگونه تغییر در ترکیب دارایی ها  .

  د) افشاي صورت هاي مالی اصلی صندوق 

عملکرد سبدگردان به عنوان مدیر صندوق، محاسبه بازدهی و ریسک پرتفوي و ي ج) گزارش خلاصه
      مقایسه با شاخص هاي معیار.

  صندوق با آنها یبازده سهیمقا يمبنا برا يهاشاخص .9

   معیار ارزیابی عملکرد بازدهی صندوق  .9-1

زینه معاملات ، با توجه به وجود هزینه هاي صندوق، ه22/04/1400مورخ  12020194بر اساس ابلاغیه 
و حساب هاي دریافتنی در صندوق که تاثیر آن در شاخص لحاظ نمی گردد، براي محاسبه مقایسه بازده 

 باشد مثبت کل گردد. هر زمان شاخصتعدیل می %10و بازده بازار شاخص کل  ابطال)NAV (صندوق
ضرب و با بازدهی  1,1منفی باشد در عدد  کل ضرب و زمانی که شاخص %90در عدد  بازده شاخص کل

  صندوق مقایسه می گردد.

http://www.fund.sabaamc.ir
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   شارپ  اریمع .9-2

ازدهی بنیز معروف است به شرح زیر محاسبه می شود و  "نسبت بازدهی به تغییر پذیري"این نسبت که به 
به ازاي هریک واحد ریسک اندازه گیري می کند و پرواضح است که هرچه این نسبت را  مازاد صندوق

  . ه همان نسبت بهتر خواهد بودبیشتر باشد، عملکرد صندوق ب

  

�� = �� − �����  

 
pR نرخ میانگین بازده پرتفوي =  

fR نرخ بازده بدون ریسک =  

Rpσ  پرتفوي= ریسک  

  

  گذارانهیسرما سکیر رشیپذ تیظرف .10
متناسب با میزان گذار  هیسرماهر همراه است و مختلفی  هايسکیدر اوراق بهادار همواره با ر گذاريسرمایه

 لیبدل در اوراق بهادار يگذارهیسرما ی. به طور کلشود بازدهی بدست خواهد آوردریسکی که متحمل می
 هايسکیها همواره در معرض ردر پرداخت ریتأخ ای هیکاهش اصل سرما ایاحتمال کاهش درآمدها 

تدا که در اب یکمتر از مبلغ یگذار ممکن است مبلغهیاست که سرما یمعن نیبد نی. اباشدی گوناگون م
تنوع  قیکند از طریش ملاصندوق ت و ریسک يگذارهیسرما کمیته. را کسب کند استکرده گذاريسرمایه
ر کند تا بتواند به طومکان متنوعالا یرا حت گذاريسرمایه صندوق پرتفوي هايییدارا بیدر ترک یبخش

  شد. داشاره خواهاین ریسک ها از  یبه برخ ادامه را کاهش دهد. در گذاريسرمایه سکیر يریچشمگ
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  بازار سکیر .10-1

 ،يتکنولوژ اقتصاد، .بازار است هاينرخ ایها  متیمنتظره قریغ هاينوسان ایاز حرکات  یناش انیز سکیر
 ریتأث دارایی هاي صندوقتوانند بر ارزش یم راتییتغ نیاست. ا رییهمواره در حال تغ نیقوان ای استیس
سبد  نوسان در ارزش جادیآن ا یو در پ يگذارهیسرما هايبگذارند و باعث بروز نوسان در بازار یمنف

  .شد خواهدگذاري سرمایه

  گذاريسبد سرمایه هايییکاهش ارزش دارا سکیر .10-2

 صنعت ،یاجتماع ،ياقتصاد ،یاسیس تیاز جمله وضع يها در بازار تابع عوامل متعددارزش سهام شرکت 
 از عوامل فوق يریرپذیتواند با تأث یسهام در بازار م متیخاص شرکت است. ق تیو وضع تیموضوع فعال

  کاهش یابد. صندوق هايارزش داراییو در اثر آن  ابدی کاهش

  نکول اوراق مشارکت سکیر .10-3

که اصل و بهره اوراق  گرچهادهد. یم لیرا تشک صندوق هايییاز دارا یها بخشاوراق مشارکت شرکت 
احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن  نیای شده است، ول نیمؤسسۀ معتبر تضم کیتوسط  مشارکت
 ثکه باع ندیعمل ننما مذکور، به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت ینقدشوندگ
  خواهد شد.هاي صندوق ییداراارزش  کاهش

  سکینوسان نرخ بازده بدون ر سکیر .10-4

 يعدب هايدر انتشار ی)دولت مشارکت الحساب اوراق یسود عل رینظ( سکیکه نرخ سود بدون ر یدر صورت
است در بازار  شده نیآنها تضم يبرا یکه سود حداقل یاوراق مشارکت متیق ابد،ی شیتوسط ناشر افزا

 نیمع متیق آن به دیباشد و بازخر شده يگذارهینوع اوراق مشارکت سرما نی. اگر در اابدی یکاهش م
 گذارمایهسر سک،ینرخ اوراق بدون ر شینشده باشد، با افزا نیتضم )بانک رینظ(مؤسسۀ معتبر کیتوسط 
  .متضرر شود است ممکن
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  و مقررات نیقوان رییتغ سکیر .10-5

نامند. یم نیقوان رییتغ سکیرا ر گریمربوط د نیقوان ای یاتیمال نی، قوانصندوق هاو مقررات  نیقوان در رییتغ
همچنین هر گونه  .شود گذاريي صندوق سرمایهها ییارزش دارای در منف ریتواند باعث تأث یم راتییتغ نیا

تغییر در ابلاغیه ها،بخشنامه ها و دستورالعمل هاي مصوب سازمان بورس اوراق بهادار می تواند باعث افزایش 
  و کاهش این ریسک شود.

  ینقدشوندگ سکیر .10-6

صندوق  در سرمایه گذار مدیر  سط  صبا تو شترك  صندوق م سرمایه گذاري   یمصورت ابطال واحدهاي 
صندوق ستیبا ساب  از محل وجوه نقد  صورتیکه وجه نقد لازم در ح جهت پرداخت وجه اقدام نماید.در 

سبت به پرداخت  صندوق ن ست با فروش دارایی هاي  صندوق موظف ا شد. مدیر  شته با صندوق وجود ندا
س سی  و به دلایل مختلفی از قبیل اگر رمایه گذار اقدام نماید. وجه  شرکت هاي بور سته بودن نماد  ا یب

شد  صندوق فراهم نبا صندوق براي مدیر  سی امکان فروش دارایی هاي  صندوق در این مورد فرابور مدیر 
  مسئولیتی ندارد.

  هاي مربوط به معاملات ابزار مشتقه سکیر .10-7

 سکی. علت رندیآیبه حساب م یابزارهاي مال نیترسکیعنوان پرره ب ایدن هايربازا یمشتقه در تمام ابزار 
 نکته که ممکن نیآن است. با توجه به ا ادیوجود اهرم در انجام معاملات و نوسانات ز مشتقه بالاي معاملات
به  ییبالا سکیگذاري شود، ممکن است ر هیدر ابزار مشتقه سرما صندوق هايییاز دارا یاست بخش

  .شود لیگذاران تحمهیسرما

  پایش و بازبینی عملکرد .11

  نظارت و ارزیابی عملکرد .11-1

رمایه توسط کمیته س يگذارهیو نظارت بر عملکرد سبد سرما ینیبازب يگذارهیسرما ندیدر فرآ یهاین گام
که در بازه زمانی سه ماهه  باشد یم يگذارهیسرما مراحل نیاز مهمتر یکیمرحله  نی. امی باشد گذاري

  :ردیگیم مدنظر قرار لیعملکرد صندوق موارد ذ یابیو ارز شیدر پا .انجام می پذیرد
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  ،(ترکیب صنایع) انحراف نیحاصل از ا دیبازار و عوا يانحراف از پرتفو زانیم ·
  فعال در بازار، هايصندوق با متوسط صندوق یبازده سهیمقا ·
  صندوق نسبت به رقبا، سکیمتناسب با ر یبازده سهیمقا ·
  (طبق ابلاغیه و درستورالعمل سازمان ) صندوق نسبت به شاخص بازار یبازده سهیمقا ·

  گذاري و بازبینی آنسرمایه هايکنترل شیوه اجرایی بیانیه سیاست .11-2

 هايتاسیس هیانیب ينظارت بر حسن اجرا تیمسئول سبدگردان اندیشه صباشرکت  يگذارهیسرما تهیکم
 يگذارهیسرما ریو به مد فیرفع آنها تعر يبرا یهاي مقتضبرنامه شده و یبررس انحراف نیا جادیعوامل ا

آن  حیصح ياجرا و از یبررس کباری یرا حداقل سال هیانیب نیمذکور موارد مندرج در ا تهی. کمرددگیغ مابلا
رو، بسته  نیا از .کندیآن اقدام م ياز اجزا کیهر  رییحاصل نموده و در صورت لزوم نسبت به تغ نانیاطم

  .ابدی رییتغ است ممکن يگذارهیسرما هاياستیس هیانیب دهد،یدوره عمر صندوق رخ م یکه ط یطیبه شرا

اي هگذاري به همراه معیارها و روشتعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه .11-3
  جایگزینی آنها

 رانیمد گروهي صندوق را به عنوان اعضا ریاز کارکنان تمام وقت مد یقیشخص حق 3حداقل مدیر باید 
 رانیمد گروه ينفر از اعضا 1که حداقل  يبه نحو دینما یمعرف ي)گذارهیسرما تهیکمي(گذار هیسرما
 ایسال سابقه کار مرتبط  5با  هیاصول بازار سرما نامهیگواه يدارا ي)گذارهیسرما تهیکمي(گذارهیسرما
 سبد اوراق بهادار تیریمد نامهیگواه يدارا ایسال سابقه کار مرتبط  3با  يلگریتحل نامهیگواه يدارا
 يگذارهیسرما رانیگروه مد ياعضا ریسال سابقه کار مرتبط باشد و سا 1اوراق بهادار با  یابیارزش نامهیگواه

  . سال سابقه کار مرتبط باشند 5حداقل  يدارا ي)گذارهیسرما تهیکم(

 "صندوق ریمد يگذار هیسرما ریمد" ب و یا ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه گذاري، اظهار نظربراي انتخا
ي ملاك عمل خواهد بود. گذار هیسرما رانیگروه مد ياز اعضا کیهر  يهاییدر خصوص عملکرد و توانا

 "صندوقمدیر سرمایه گذاري مدیر "بطوریکه در هر زمان مدیر عامل مدیر صندوق با بررسی اظهار نظر 
اختیار خواهد داشت تا در مورد انتخاب و یا تغییر هریک از اعضاي گروه مدیران سرمایه گذاري راساً اقدام 

 .نماید
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  گذارانظرفیت پذیرش ریسک سرمایه .12
کند از دارایی هاي خود را در سهام سرمایه گذاري می %70صندوق سرمایه گذاري مشترك صبا حداقل   

یسک (کم ریسک، متعادل، پر ریسک)، جزو سرمایه گذاري هاي پر ریسک لذا بر اساس طبقه بندي ر
می باشد لذا براي آن دسته از سرمایه گذارانی که به دنبال افزایش بازدهی خود در قبال پذیرش ریسک 

 بیشتر می باشند مناسب است. 

سیاست هاي انجام ادواري آزمون هاي بحران به منظور مصون سازي سبد اوراق  .13
  مدیریت ریسک در شرایط بحرانی بهادار و
هاي مدیریت موثر ریسک در نهادهاي مالی به خصوص موسسات هاي اخیر استفاده از تکنیک و روشدر سال
از آنجایی که کارکرد این صندوق نیز شبیه موسسات پولی می  کاربرد بیشتري پیدا کرده است. اعتباري،

هاي صندوق و نحوه نی به بحث نقدشوندگی داراییاستفاده از این تکنیک می تواند کمک شایا باشد.
هاي مربوط به این رویکرد که براي مدیریت موثر ریسک بسیار حائز ها نماید. یکی از روشتخصیص دارایی

 "استرس تست"اهمیت بود و روش هاي مختلف اجرایی را در بر می گیرد، روش رهنمود آزمون بحران 
است. این آزمون یک ابزار تکمیلی در کنار دیگر ابزارهاي مدیریت ریسک بوده و میزان آسیب پذیري یا 

   نماید.تعیین میهاي اعتباري یا نقدینگی مقاومت موسسات اعتباري را در برابر شوك

ویارویی یکی از دست آوردهاي انجام این آزمون تعیین میزان سرمایه مورد نیاز موسسات اعتباري براي ر
، انجام آزمون بحران و در نتیجه ایمن و بدون مشکل با شوك هاي احتمالی و شرایط بحران می باشد.

رانه می تواند به حفظ ثبات مالی صندوق در شرایط یاستفاده از نتایج آن در تدوین برنامه احتیاطی و پیشگ
بر مبناي محاسبات استرس  لذا مدیران سرمایه گذاري صندوق .وقوع شوك و بحران کمک شایانی کند

تست نیاز به نقدشوندگی دارایی هاي خود را به صورت ماهانه محاسبه خواهد کرد و سپس در مورد نحوه 
  .تخصیص دارایی هاي جدید و یا سررسید شده تصمیم گیري خواهید کرد


