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 مقدمه .1

در بازارهای مالی هستند که شرایط  گذاریسرمایهیکی از مهمترین ساز و کارهای  گذاریسرمایه هایصندوق

 هایصندوقکنند. این مختلف مساعد میگذاران در بازار را از نظر ریسک و بازده برای سرمایه گذاریسرمایه

م تبدیل ای را از حالت مستقیم به غیرمستقیافراد غیرحرفه گذاریسرمایهبا ایفای نقش واسطه مالی،  گذاریسرمایه

 کنند. گذار فراهم میمزایای متعددی را هم برای بازار سرمایه و هم برای سرمایه مسیر کرده و در این

ه اهداف و دستیابی ب گذاریسرمایهراهنمـای  چهارچوب ومنظور ترسیم  به شترک صبام گذاریسرمایهصندوق 

رویه  اسب،من تدوین یک بیانیه سیاست سرمایه گذارینماید. در این راستا خدمات خود را ارایه می تعریف شده،

برای  شنهادهای مصوب درسرمایه گذاری را به منظور ارتباط با مشاوران و ذینفعان در خصوص چگونگی پی

جهت سنجش و ارزیابی مدیر سرمایه گذاری فراهم می  ابزاریانجام وظایفشان آشکار می گرداند و همچنین 

 .آورد

 صندوق معرفی .2

 ختاریو در  شودمشترک صبا صندوق با سرمایه باز در اندازه کوچک محسوب می گذاریسرمایهصندوق 

تحت شماره  26/62/2832نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و در تاریخ  26701تحت شماره  52/25/2811

طی  1399/05/11نزد اداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری تهران ثبت و مجوز آن در تاریخ  53706

تمدید  سازمان بورس اوراق بهادار مجدداً توسط 1400/02/31مورخ  تا 122/118122 نامه شماره 

های گذاران و تشکیل سبدی از داراییآوری سرمایه از سرمایهگردیده است. هدف از تشکیل این صندوق، جمع

مکن شود بیشترین بازدهی ممالی و مدیریت این سبد است. با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می

های بانکی و کلیه اوراق بهاداری که  گذاران گردد. برای نیل به این هدف، صندوق در سپردهنصیب سرمایه

 گذاریسرمایهمجوز انتشار آنها توسط دولت یا بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سبا صادر شده باشد، 

واقع شده و صندوق فاقد شعبه  81، شماره 0نماید. مرکز اصلی صندوق در تهران، خیابان بخارست، خیابان می

 می باشد.
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 صندوقاهداف سرمایه گذاری  .3

بد ها و مدیریت این سگذاران و تشکیل سبدی از داراییآوری سرمایه از سرمایههدف از تشکیل صندوق، جمع

صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد  کهیدرصورتهمچنین است؛ 

آوری شده و سایر جوه جمعکه در این صورت و نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار مشارکت کردهپذیره

ود، بیشترین شبا توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می های صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود.دارایی

 های متعددی نسبت بهسرمایه در صندوق، مزیت انباشته شدنگذاران گردد. بازدهی ممکن نصیب سرمایه

ی نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل ریکارگبهگذاران دارد: اولاً هزینه انفرادی سرمایه گذاریسرمایه

ار گذشود و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسیم میاطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایه

ت ربوط به صندوق از قبیل دریافگذاران، کلیه حقوق اجرایی میابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایهکاهش می

گذاری ار برای انجام سرمایهگذدهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایهسود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می

ها فراهم شده و در نتیجه ریسک تر داراییمناسب و متنوع گذاریسرمایهامکان  ثالثایابد. کاهش می

 یابد.کاهش می گذاریسرمایه

 اهداف کوتاه مدت صندوق   .3.1

 گذاری جدید با حداقل ریسک موجود، های سرمایهشناسایی فرصت 

  سازمان بورس و صندوق تحت نظارت  سنامه و امیدنامه  سا صندوق طبق ا رعایت مقررات حاکم بر اداره 

 اوراق بهادار، 

 اهداف میانمدت صندوق      .3.2

  ،بررسی مستمر ریسک سبدها و تلاش برای پوشش ریسک با استفاده از ابزارهای موجود 

 گذاران جدیدافزایش اندازه صندوق و جذب سرمایه،  

  اهداف بلندمدت صندوق   .3.3

  ،کسب بازدهی بیش از شاخص بورس 

 جلب اعتماد سرمایه گذاران جهت جذب سرمایه بیشتر 

  ،رشد بلندمدت و حفظ سرمایه صندوق 

  دستیابی به یک سطح از بازدهی مطمئن و باثبات 

  صندوق.  گذاریسرمایهافزایش خالص داراییهای صندوق و به تبع آن افزایش ارزش هر واحد 

 



4 

 

 صندوق  گذاریسرمایههای سیاست .4

منظور انتخاب سهام شرکتها از معیارهای مشخص و عدول ناپذیری پیروی میکنند.  به گذاریسرمایهمدیران 

شده نایل گردد. معیارهایی نظیر وضعیت مناسب  های یادی که صندوق به اهداف خود و محدودیتطوربه

صنعت، وضعیت مناسب شرکت ،قیمت به درآمد، نقدشوندگی سهم و معیارهای دیگر برای انتخاب سهام 

 گیرد . ها مورد استفاده قرار میشرکت

  سیاست تخصیص دارایی   .5

ر نیز از این ام مشترک صبا گذاریسرمایههایی حاکم است که صندوق همواره سیاست گذاریسرمایهدر هر 

بیشتر ناشی از الزامات مقام ناظر و  مشترک صبا گذاریسرمایههای صندوق باشد .سیاستمسـتثنی نمی

در  گذاریسرمایه هایصندوقباشد. با عنایت به اینکه این صندوق از نوع شده می های صندوق یادمحدودیت

ه هایی بکند. صندوق در داراییتقدم خرید سهام می سهام است لذا اکثر وجوه خود را صرف خرید سهام وحق

 کند: می گذاریسرمایهشرح زیر 

 «در سهام» گذاریسرمایه هایصندوقی هاییداراحدنصاب ترکیب 

 توضیحات گذاریسرمایهموضوع  ردیف

1 

و قراداد اختیار معامله سهام پذیرفته ق تقدم سهام حسهام، 
شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران و 

غیر  گذاریسرمایهصندوق های  " گذاریسرمایهواحدهای 
 ثبت شده نزد سازمان "اوراق بهادار

 های صندوقاز کل دارایی %07حداقل 

 اوراق منتشره ناشراز  %5حداکثر  سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر  2

3 
و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار  سهام

 اول یا دوم فرابورس ایران و قرارداد اختیار معامله همان سهام
 های صندوقاز کل دارایی %17حداکثر 

4 
و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه سهام  حق تقدمسهام و 

 صنعتبندی شده در یک 
 های صندوقکل دراییاز  %37حداکثر 

5 
غیر از  گذاریسرمایه هایصندوق» گذاریسرمایهواحدهای 

 «اوراق بهادار
از تعداد  %37های صندوق و تا سقف از کل دارایی %5حداکثر 

 باشدگذاران میپذیر که نزد سرمایهواحدهای صندوق سرمایه

6 
در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی  گذاریسرمایه

 هااز بورس
 های صندوقاز کل دارایی %5حداکثر 

 های صندوقاز کل دارایی %15حداکثر  و سپرده بانکی در گواهی سپرده بانکی گذاریسرمایه 7

 اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام 8
 اریگذسرمایهحداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی مجاز 

 صندوق در سهام

 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق %5حداکثر  اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام 9
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 سیاست متنوع سازی   .6

زیان عمده در دوره های بلندمدت می متنوع سازی ابزار مدیران سرمایه گذاری به منظور اجتناب از ریسک 

عمده،  ها بدلیل تحمل ریسکهای باشد. به منظور حفظ پرتفوی در مقابل نتایج نامطلوب در طبقهای از دارایی

 جلوگیری مینمایند.  گذاریسرمایهمدیران سرمایه از تمرکز بیش از حد 

  سازی مجدد متوازن  .7

ای بدست آمده بر روی  های دوره بدلیل تغییر بازدهانتظار میرود که تخصیص دارایی واقعی پرتفوی 

های آن در طبقات مختلف دارایی متفاوت از تخصیص دارایی هدف باشد. بنابراین مدیران گذاریسرمایه

دهند و در صورت انحراف معنادار با ای پرتفوی صندوق را مورد بازبینی قرار می بصورت دوره گذاریسرمایه

 کنند. پرتفوی را اصلاح می های هدف،تخصیص دارایی

  

 استراتژیهای تخصیص داراییهای صندوق  .8

سبد  نیا تیریو مد هاییاز دارا یسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما آوریصندوق، جمع لیهدف از تشک

 گذارانهیسرما بیممکن نص یبازده نیشتریتا ب شودیمورد قبول، تلاش م سکیر رشیاست و با توجه به پذ

 گذاریسرمایهکند و  گذاریسرمایهداخل کشور  یالیر هایییدر دارا تواندیفقط م صندوقگردد. 

یم  گذاریسرمایه ریبه شرح ز هایییی. صندوق در داراباشدیمجاز م ری( به هر نوع و شکل غیارز)یخارج

 :دنمای

 بازار دوم فرابورس؛ طیواجد شرادر بورس اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و سهام  رفتهی( سهام پذ الف

بازار  طیواجد شرا هایشده در بورس اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و حق تقدم رفتهی( حق تقدم سهام پذ ب

 دوم فرابورس؛

ه را داشت ریز طیشرا یکه تمام یاوراق بهادار ریو سا ی( اوراق مشارکت ، اوراق صکوک و اوراق بهادار رهن ج

 باشد:

 سو مجوز شار آنها از  سلام یجمهور یدولت ، بانک مرکز یانت صادر  ای رانیا یا سازمان بورس اوراق بهادار 

 شده باشد؛

 شده باشد؛  نیآنها تضم یبرا یحداقل سود 

 باشد معامله قابل هااز بورس یکی در. 

 یجمهور یمجوز از بانک مرکز یدارا یاعتبار یمؤسسات مال ای هامنتشره توسط بانک یسپرده گذار ی( گواهد

  ران؛یا یاسلام
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 یاسلام یجمهور یمجوز از بانک مرکز یدارا یاعتبار مالی مؤسسات و هانزد بانک گذاری( هر نوع سپرده ه

 ران؛یا

( %76در سهام است و اکثر وجوه)حداقل  گذاریسرمایه هایصندوقصندوق از نوع  نیبه ذکر است که ا لازم

 .کندیسهام م دیهام و حق تقدم خرس دیخود را صرف خر

  صندوق گذاریسرمایهریسک  .9

اصول شناسایی ریسک بر مبنای دستیابی به اهداف بلندمدت با در نظر داشتن اهداف میان مدت و کوتاه مدت 

و حفظ نقدشوندگی سهام و واحد های سرمایه گذاری صندوق می باشد. برای این منظور افق زمانی و بازده 

هرچند  .از اهمیت ویژه ای جهت شناسایی ریسک های مرتبط و مدیریت آن ها برخوردار است مورد انتظار

 گذاریسرمایهاما به صورت کلی  در صندوق سودآور باشد، یگذار هیتا سرما دیآ یالزم به عمل م داتیتمه

مال احتدلیل هموارهباشد به همین مستلزم قبول ریسک میها، همواره در اوراق بهادار و همچنین سهام شرکت

هاي ريسک همهگذاران بايد به بنابراين، سرمايه؛ هاي صندوق وجود داردگذاريوقوع زيان در سرمايه

 :هاي زير توجه ويژه مبذول دارنددر صندوق از جمله ريسک گذاريسرمايه

 های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی .9-1

ها در بازار تابع عوامل متعددی از کند. ارزش سهام شرکتمی گذاریسرمایهها صندوق عمدتاً در سهام شرکت 

جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. قیمت سهام 

 گذاران آن متضرر شوند.تواند کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایهدر بازار می

 ریسک نکول اوراق بدهی  .9-2

دهد. گرچه صندوق در اوراق مشارکتی های صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییشرکتاوراق مشارکت  

معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود  مؤسسهکند که سود و اصل آن توسط یک می گذاریسرمایه

 دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند.

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک .9-3

 طالحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهای بعدی توسکه نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی

یابد. ها تضمین شده است در بازار کاهش میناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی برای آن

کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک  گذاریسرمایهاگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت 

تضرر ن ریسک، صندوق ممکن است ممعتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدو مؤسسه

 شود.
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 ریسک بازار  .9-4

ریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسانهای غیرمنتظره قیمتها یا نرخهای بازار است .اقتصاد،  

 گذاریمایهسرتکنولوژی، سیاست یا قوانین همواره در حال تغییر است. این تغییرات میتوانند بر ارزش سبد 

ان و در پی آن ایجاد منجر به نوس گذاریسرمایهذارند و باعث بروز نوسان در بازارهای صندوق تأثیر منفی بگ

 در ارزش صندوق شوند. 

 ریسک تغییر قوانین و مقررات  .9-5
تغییر در شرکتها، قوانین مالیاتی یا قوانین مربوط دیگر را ریسک تغییر قوانینمینامند. این تغییرات میتواند باعث 

 ی شرکتها شود و باعث کاهش ارزش داراییهای صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایهتأثیر منفی در سودآور

 گذار شود. 

 ریسک نقدشوندگی  .9-6
هایی باشد که به صورت روان معامله نشوند یا حجم معاملات آنها در یک  صندوق ممکن است دارای سهم 

م نتوان آن سهم را فروخت. این صندوق روز معاملاتی بسیار کم باشد. این موضوع باعث میشود که در زمان لاز

 هایی سعی بر آن دارد که این ریسک را کاهش دهد.  با درک کردن این ریسک و با دوری از چنین سهم

  

  سیاستهای پایش و بازبینی عملکرد   .11

  نظارت و ارزیابی عملکرد10-1. 

 گیرد: در پایش و ارزیابی عملکرد صندوق موارد ذیل مدنظر قرار می

  میزان انحراف از پرتفوی بازار و عواید حاصل از این انحراف، •

  بررسی انحراف پرتفوی از پرتفوی بهینه تعریف شده، •

  فعال در بازار، هایصندوقمقایسه بازدهی صندوق با متوسط  •

  مقایسه بازدهی متناسب با ریسک صندوق نسبت به رقبا، •

  مقایسه بازدهی صندوق نسبت به شاخص بازار، •

، عوامل ایجاد این انحراف ارزیابی معیارهای انحراف معنادار و قابل توجه در هر یک از نبال وجود هرگونهبه د

 گردد. ابلاغ می گذاریسرمایههای مقتضی برای رفع آنها تعریف و به مدیر بررسی شده وبرنامه

 و بازبینی آن  گذاریسرمایهسیاستهای  بیانیهاجرایی  شیوه کنترل10-2.

های تحسن اجرای بیانیه سیاس مسئولیت نظارت بر کارگزاری صباتامینشرکت  گذاریسرمایهکمیته 

صندوق است. کمیته مذکور موارد مندرج در این بیانیه را حداقل سالی یکبار بررسی و از  گذاریسرمایه
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ند. آن اقدام میکاجرای صحیح آن اطمینان حاصل نموده و در صورت لزوم نسبت به تغییر هر یک از اجزای 

ممکن  گذاریسرمایههای دهد، بیانیه سیاستاز این رو، بسته به شرایطی که طی دوره عمر صندوق رخ می

  .است تغییر یابد

 دهی های گزارشرویه .11

صندوق موظف است گزارشهای سالانه خود را در حداقل زمان ممکن تهیه در تارنمای صندوق به نشانی 

.omfund.sababroker.c www.   قرار دهد. سایر اطلاعات صندوق نظیر ارزش خالص داراییهای هر واحد

صندوق، ترکیب داراییها و ... نیز در تارنمای فوق قرار داده میشود. صورتهای مالی صندوق همراه با گزارش 

  .نیز بارگذاری میگردد (شبکه کدال)عملکرد در سیستم جامع اطلاع رسانی ناشران 

  

 برای مقایسه بازدهی صندوق با آنها  های مبنا شاخص  .12

  معیار شارپ .12.1

  اشد.ی تئوری بازار سرمایه استوار میب این معیار به نسبت پاداش به تغییرپذیری معروف است و بر پایه

  
گیری میکند و پر واضح است که  این نسبت بازدهی مازاد صندوق را به ازای هر یک واحد ریسک اندازه

 هرچه این نسبت بیشتر باشد، عملکرد صندوق به همان نسبت بهتر خواهد بود. 

  معیار ترینر  .12.2

  این نسبت نشاندهندهی نسبت پاداش به نوسانپذیری است.

  
 ازای یک ی این مطلب میباشد که در ی ریسک سیستماتیک صندوق بوده و بیان کننده بتای سهم نشاندهنده

 گذار میگردد.  واحد از ریسک سیستماتیک چه مقدار از بازده عاید سرمایه

  

  مقایسه بتا صندوق در مقایسه با بتای بازار  .12.3

رکت ای از سهام در جریان ح ای است برای ارزیابی عملکرد یک سهم خاص یا طبقه یا عامل بتا وسیله ضریب

کلی بازار. اگر بتای سهمی برابر با یک باشد، افزایش و کاهش قیمت آن درست مطابق حرکت بازار خواهد 
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ندی ب بود. ضریب بتا معیاری برای محاسبه ریسک سیستماتیک است و میتواند به عنوان شاخصی برای رتبه

انات یب بتا برای یک دارایی بیشتر از یک باشد، نوسریسک داراییهای مختلف قرار گیرد. در صورتی که ضر

بازدهی آن سهم بیشتر از نوسانات بازار خواهد بود و به آن دارایی پرریسک گفته میشود. به عکس داراییهای 

با ضریب بتای کمتر از یک، به مفهوم نوسانات کمتر از نوسانات بازار است و به آن دارایی کم ریسک گفته 

  میشود.

 

 سازی سبد اوراق بهادار  های بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمونسیاست  .13

ای ذیل ه سازی پرتفوی از شرایط بحرانی و مدیریت ریسک، مطالعه جامع و ادواری بر زمینه به منظور مصون

 صورت میگیرد:  

  ،تحلیل فضای سیاسی خارج و داخل و تحلیل ریسک سیاسی 

 خل، های اقتصاد جهانی بر بازار دا ها و شاخص پیگیری و پایش و تحلیل مولفه تحلیل اقتصاد جهانی و 

 ،تحلیل اقتصاد کلان داخلی از مواضع تحلیل بودجه سال و تأثیرات آن بر بازارهای هدف  

  تحلیل و بررسی گزارشها، صورتهای مالی و آمار تولید و فروش ماهانه شرکتها و میزان انطباق آنها با

  وردهای قبلی از آنها و همچنین تبیین مغایرتها و بررسی دلایل آن،تحلیل و برآ

  بررسی روند تکنیکالی قیمت سهام و بررسی و مقایسه روند آن با پیشبینی مورد انتظار بصورت روزانه و

 هفتگی. 

 صندوق  گذاریسرمایه سیاست روز رسانی بیانیه به و بازنگری هایسیاست .14

با  که بوده ارزشی گذاریسرمایه کلی رویکرد از برگرفته کلی حالت در قصندو گذاریسرمایه سیاستهای

رمایه س بازار خاص شرایط نیز و گذاریسرمایه هایصندوق فضای بر حاکم محدودیتهای گرفتن درنظر

و  قوانین کار،و کسب فضای بر حاکم مستمر تغییرات گرفتن درنظر با وجود این با است، گردیده تعدیل

 ورتص در و بازنگری مورد سالانه صورت به صندوق گذاریسرمایه سیاستهای کلان اقتصاد و مقررات

 یانیه سیاستهایب صندوق، گذاریسرمایه سیاستهای در شده ایجاد تغییرات فراخور به .میگیرد قرار نیاز تعدیل

 . میگردد منتشر صندوق تارنمای طریق از و اصلاح نیز صندوق گذاریسرمایه

 



17 

 

 

 


