
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صبا  مشترک گذاریسرمایه صندوق

 مدیریت فعالیت گزارش

گذاری مشترک صبامدیریت صندوق سرمایه   

 08/08/1399منتهی به   ماهه سهدوره  
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 قدمه ( م1
سرمایه  کوچک  گذاریصندوق  اندازه  در  باز  سرمایه  با  صندوقی  که  صبا  می  مشترک  در   شود،  محسوب 

بورس   10764تحت شماره    25/12/1388خ تاری بهادار    و  نزد سازمان  تاریخ  اوراق  تحت شماره    10/05/1391و در 

طی نامه شماره    05/06/1396و مجوز آن در تاریخ  ثبت  نزد اداره ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری تهران    29760

. هدف از تشکیل  توسط سازمان بورس اوراق بهادار مجدداً تمدید گردیده است  1399/ 09/05تا  مورخ    24856/122

با    .و مدیریت این سبد است  ی مالیهاگذاران و تشکیل سبدی از دارایی از سرمایه   آوری سرمایهاین صندوق، جمع 

گذاران گردد. برای نیل به  شود بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می 

لت یا بانک مرکزی  سپرده های بانکی و کلیه اوراق بهاداری که مجوز انتشار آنها توسط دو  صندوق در  ،این هدف

یا   ایران  باشد، سرمایه   سبا جمهوری اسلامی  به موجب ماده )گذاری می صادر شده  ( 5نماید. مدت فعالیت صندوق 

واقع شده و صندوق فاقد   34، شماره  6سال است. مرکز اصلی صندوق در تهران، خیابان بخارست، خیابان 3اساسنامه، 

 شعبه می باشد.

 ( موضوع فعالیت صندوق2

های بانکی و کلیه اوراق بهاداری بپردازد که مجوز انتشنار آنها توسنط گذاری در سنپردهتواند به سنرمایهدوق میصنن

 دولت یا بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده است.

 1.000.000زش پایه هر واحد واحد سننرمایه گذاری ممتاز با ار  1.000واحدهای سننرمایه گذاری صننندوق منبسنن  به  

 سه  مالیدوره  ریال می باشد. در پایان   1.000.000واحد سرمایه گذاری عادی با ارزش پایه هر واحد     32,242و ریال  

ریال و   37,533,937( جهت صننندور،    NAVارزش خالص هر واحد سنننرمایه گذاری )   08/08/1399منتهی به    ماه

  دورهگذاری ممتاز و عادی تا پایان بوده اسنت. فهرسنت دارندگان واحدهای سنرمایهریال    37,283,779، جهت ابطال

  بوده است. 1به شرح جدول شماره  08/08/1399منتهی به  سه دوازده مالی
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 1جدول

 گذارسرمایه ردیف 
تعداد 

 واحد
 نوع واحد  جمع 

 ممتاز   900 شرکت کارگزاری صباتأمین  1

 ممتاز   100 صباتأمین گذاری شرکت سرمایه 2

 ممتاز  1.000  جمع ممتاز

   7،7277 گذاری مشترک بانک ایران زمین صندوق سرمایه  

 عادی  7،382 صندوق سرمایه گذاری گنجینه امید ایرانیان  2

 عادی  6،800 ن یصباتأم یارزشرکت کارگ 3

 عادی  3،552 صندوق سرمایه گذاری نگین رفاه 5

 عادی  1.460 گذاری پاداش سرمایه بهگزینصندوق سرمایه   6

 عادی  1،000 گذاری صباتأمین شرکت سرمایه 7

 عادی  3،321 سهامداران حبیبی  8

 جمع عادی 

 
 عادی 31,242

جمع کل واحدهای  

 گذاری سرمایه
 عادی و ممتاز  32,242
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 ( صاحبان امضای مجاز3

 2اند به شنرح جدول شنماره  تعیین شنده  11/12/1398جلسنه مررخ  صنورتصناحبان امانای مجاز صنندوق که بر اسناس  

 باشد:می

 2جدول

 سمت  خانوادگی نام و نام ردیف 

 مدیرعامل و عضو موظف هیات مدیره کارگزاری صباتامین تامین پور دبیروحید حسن 1

 عضو  غیر موظف هیات مدیره کارگزاری صباتامین تامین  یلوح  ریم یمجتب دیس 2

 موظف هیات مدیره کارگزاری صباتامین تامین عضو  خانقاه  یقادر معصوم 3

 

 

 ( فعالیت اصلی صندوق4

ها و مدیریت این سنبد گذاران و تشنکیل سنبدی از داراییآوری سنرمایه از سنرمایههدف از تشنکیل صنندوق ، جمع

 گذاران گردد. بازدهی ممکن نصیب سرمایهشود تا بیشترین است و با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می

گذاری خارجی ) ارزی( به هر گذاری کند و سرمایههای ریالی داخل کشور سرمایهتواند در داراییصنندوق فبط می

مننی مننجنناز  غننیننر  شننننکننل  و  دارایننینننوو  در  صننننننندوق  سننننرمننایننهبنناشنننند.  زیننر  شننننرح  بننه   گننذاری  هننایننی 

 نماید:می

 اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و سهام واجد شرایط بازار دوم فرابورس؛الف ( سهام پذیرفته در بورس 

های واجد شنرایط بازار دوم ب ( حق تبدم سنهام پذیرفته شنده در بورس اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و حق تبدم

 فرابورس؛
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تمامی شنرایط زیر را داشنته ج ( اوراق مشنارکت ، اوراق صنکوک و اوراق بهادار رهنی و سنایر اوراق بهاداری که 

 باشد:

مجوز انتشار آنها از سوی دولت ، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس اوراق بهادار صادر  ✓

 شده باشد؛

  حداقلی برای آنها تامین شده باشد؛سود  ✓

 قابل معامله باشد. هادر یکی از بورس ✓

ها یا مرسنسنات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری  د( گواهی سنپرده گذاری منتشنره توسنط بانک

 اسلامی ایران؛ 

ها و مرسننسننات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسننلامی  گذاری نزد بانکه ( هر نوو سننپرده

 ایران؛

( خود  %70وه)حداقل  گذاری در سنهام اسنت و اک ر وجهای سنرمایهلازم به ذکر اسنت که این صنندوق از نوو صنندوق

 کند.را صرف خرید سهام و حق تبدم خرید سهام می
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 08/08/1399منتهی به   ماهه  سه مالی دوره( عملکرد و فعالیت صندوق در 5

باشنند. همانگونه که مشنناهده  می 3  به شننرح جدول  08/08/1399منتهی به    ماهه  سننه دوره مالیعملکرد صننندوق در 

بوده است که نسبت به دوره مشابه سال   درصد -31.47در دوره مورد گزارش    میانگین سرمایه گذاریبازده  گردد  می

، 08/08/1399ماهه منتهی به   سنههایی صنندوق در خالص ارزش دارایی  .کاهش محسنوس داشنته اسنتمالی گذشنته  

 یافته است. کاهشدرصد  29بت به ابتدای سال مالی معادل نس

 3جدول
ماهه منتهی به دوره مالی سه     سال مالی منتهی به   دوره مالی سه ماهه منتهی به   

  08/08/1399   08/08/1398   08/05/1399  

 (ریال)  )ریال(  (ریال)  درآمدها :

(73.825.039.566)  سود )زیان( فروش اوراق بهادار   42.498.359.024  787.926.675.023 

(480.120.793.380)  اوراق بهادارسود )زیان( تحقق نیافته نگهداری    36.227.259.596  758.458.163.117 

 28.515.030.654  8.739.070.666  12.252.017.255  سود سهام

 1.010.981.078  183.250.902  382.385.640  سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

 5.623.355.635  1.119.119.944  1.432.042.372  سایر درآمدها 

(539.879.387.679)  جمع درآمدها   88.767.060.132  1.581.534.205.507 

       ها : هزینه 

(9.426.859.442)  هزینه کارمزد ارکان    (2.091.469.553 )   (14.246.359.475)  

(976.083.059)  ها سایر هزینه   (202.221.732 )   (1.259.292.441)  

(10.402.942.501)  جمع هزینه ها   (2.293.691.285 )   (15.505.651.916)  

( 550.282.330.180)  سود )زیان( خالص   86.473.368.847  1.566.028.553.591 

(45.78)  بازده سرمایه گذاری پایان سال   19.85%  78.09% 

(31.47)  بازده میانگین سرمایه گذاری    21.25%  220.72% 

 

 باشد:اه  اقداماتی که در دوره مورد گزارش انجام گرفته است به شرح موارد ذیل می

 دوق به سمت صنایعی که انتظار رشد برای آنها وجود دارد؛ترکیب پرتفوی صن مستمر اصلاح ✓

 تبویت بدنه کارشناسی ✓

 های رقیبافزایش رتبه بازدهی صندوق در میان صندوق ✓
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  صندوق هایها و روند خالص ارزش داراییدارایی( ترکیب  6
 50بیش از  گردد  . همانگونه که مشننناهده میدهدنشنننانگزارش   تاریخ در  های صننننندوق را  ترکینب دارایی 4جدول  

وشنرکت های   ، بانکفلزات اسناسنیهای فلزی،  اسنتخراج کانه  محصنولات شنیمایی، درصند از منابع صنندوق به صننایع 

 چند رشته ای صنعتی اختصاص دارد.

 4جدول
 مبالغ به ریال 
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 ارزیابی عملکرد پرتفویو   تجزیه و تحلیل ریسک (7

های  گذاری فعال در بازار سنرمایه با انواو ریسنکهای سنرمایهگذاری مشنترک صنبا مانند سنایر صنندوقصنندوق سنرمایه

بازار)نوسنانات قیمت سنهام، قوانین و مبررات و ...(، ریسنک ناشنی از نرخ بهره)اعلام  سنیسنتماتیک از جمله ریسنک  

  باشند. های پولی و مالی توسنط بانک مرکزی جمهوری اسنلامی ایران(، تورم و ریسنک نوسنانات نرخ ارز میسنیاسنت

وی صنندوق، بر آن اثر  های واقع در پرتفها به طور غیرمسنتبی  و از طریق اثرگذاری بر قیمت سنهام شنرکتاین ریسنک

در جدول   08/08/1399 منتهی به  ماهه سننه  دوره  معیارهای مربوط به ارزیابی عملکرد پرتفوی صننندوق در  گذارد.می

 ارائه گردیده است: 5شماره 

 5جدول

 نتیجه مقایسه  مقدار برای بازار  مقدار برای صندوق  معیار 
  از شاخص کل کمتر 34%- 29%- سه ماهه  بازده دوره 

 - ٪18 ٪18 بازده بدون ریسک

 تبریبا معادل بازار  0.95 1 ( βبتا)

 از شاخص   بهتر 52- 49- ترینر

دلیل آن را می توان در یکطرفه بودن   واز شاخص کل بوده است  کمتر ماهه موردگزارش سه بازده صندوق در دوره

های حاصل از  های بزرگ و بعاا شرکتبیان کرد، در این مبطع سهام شرکت  1399ابتدای سال  بازار در چهار ماه  

دانست که باعث رشد بی ساببه شاخص کل شده اند، این درحالی بوده است که صندوق مشترک  های اولیه  عرضه 

گذاری که گاها نوسانات سهام موجود در  شرکت ها با هدف کنترل ریسک سرمایه  صبا در طیف متنوعی از صنایع و

 صندوق با نوسانات شاخص کل همسو نبوده است.

  ریسنک  بندیرتبه  برای  شناخصنی  عنوان به  تواندمی  و  اسنت سنیسنتماتیک  ریسنک  محاسنبه  برای  معیاری بتا  ضنریب

 آن  بازدهی نوسنانات باشند،  یک  از  بیشنتر  دارایی  یک  برای بتا  ضنریب که  صنورتی  در.  گیرد  قرار  مختلف  هایدارایی

 کمتر نوسنانات مفهوم به  یک،  از  کمتر  بتای ضنریب با  هایدارایی  عکس به و  بود  خواهد  بازار نوسنانات  از  بیشنتر  سنه 

 بازار. نوسانات از
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  مبندار  از  مبندار چه هاداده مینانگین  طور به  دهدمی نشنننان که  اسنننت پراکنندگی  هایشننناخص  از  یکیانحراف معینار 

  نزدیک  هاداده که  اسنت آن  نشنانه  باشند، صنفر  به  نزدیک  هاداده  از  ایمجموعه  معیار  انحراف  اگر.  دارند فاصنله متوسنط

  هاداده توجه  قابل پراکنندگی بینانگر  بزرگ معینار  انحراف که حالی در  دارند؛  اندکی پراکنندگی و  هسنننتنند مینانگین به

 .باشدمی

  بدون   بهره  نرخ  معیار،  این  گیریاندازه   برای.  کندمی   گیریاندازه   را   ریسک  با   شده  اصلاح  بازده   نسبت  شارپ،نسبت  

  در   سه ،  آن  بازدهی  معیار  انحراف   بر  را  حاصل  سپس.  کنی می   ک   سه ،  یک  سالانه  بازده  از  را،  سال  یک  در  ریسک

  با  سه ،   آن  در   گذاریسرمایه   از   آمده   بدست  بازدهی  آیا  که  کندمی   بیان   معیار،  این.  نمایی می   تبسی    بررسی،  دوره 

  آمده،   بدست   بازدهی   که  دهدمی   نشان  باشد،  بالاتر   معیار  این   میزان   اندازه  هر.  خیر  یا  آمده  بدست  بالا   ، ریسک  به   توجه

  ریسک   بدون  اوراق  در   گذاریسرمایه   که  دهد،می   نشان  نیز  منفی  شارپ  نسبت.  است  بوده   کمتری  ریسک   تببل  با

 . است پذیرترتوجیه( ریسک بدون  بهره نرخ)

 بازده  کند،محاسبه می  کل  ریسک  به  نسبت  را  پرتفوی  ظار تان  مورد  بازده  مازاد  که  پشار  یارعم  برخالف  ترینر  معیار

 کند. می  هبتا را محاسب یاسیستماتیک  ریسک به نسبت پرتفوی ظارتان مورد مازاد

ای  ( است که با درجه MARنشان دهنده متوسط بازده اضافی پرتفوی نسبت به حداقل بازده قابل قبول )معیار سورتینو  

برای   ریسک  معیار  عنوان  به  را  نامطلوب  انحراف  سورتینو  معیار  است.  شده  تعدیل  پرتفوی  نامطلوب  ریسک  از 

 گیرد. به کار می  MARگیری انحرافات کمتر از اندازه 

ریسنننک ننامطلوب احتمنال این کنه قیمنت ینک دارایی ینا سنننرمناینه گنذاری کناهش ینابند، ینا میزان زینانی کنه می توانند از  

  برای  دارایی  یک  پتانسننیل  از  برآوردی  نامطلوب  ریسننک  .پتانسننیل کاهش قیمت منتش شننود را اندازه گیری می کند

 سنرمایه  یک  در  اسنت ممکن  که اسنت  مبلغی یا  رود، نمی پیش  خوب  بازار شنرایط  که اسنت  زمانی  در  قیمت،  کاهش

 .شود حاصل ضرر گذاری
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و  بورس در  مورد معامله  هایگذاری در سنها  رنرکتبه منظور سنرمایه صنندوقراهبرد ( 8

   فرابورس

اساس تجزیه و  صندوق همواره تلاش می بر  پرتفوی صندوق  تغییر ترکیب  از طریق  به طور مستمر  تا  تحلیل نماید 

تصمی  اخبار،  به  توجه  با  و  تکنیکال  تحلیل  و  تجزیه  مسائل  گیریبنیادی،  حوزه  در  موجود  روندهای  و  ها 

ای کشور  های توسعهبرنامهو  المللی  های اتخاذی در این حوزه(، سیاسی، بیناقتصادی)بازارهای پولی، مالی و سیاست

ناسب نموده و سهام ک  بازده و پرریسک را با این دسته از  اقدام به خریداری سهام دارای بازده مطلوب با ریسک مت

 سهام جایگزین نماید.

گردد تا ضمن کاهش ریسک پرتفوی  ها، صنایع و سهام مختلف تلاش میهمچنین از طریق ایجاد تنوو در دارایی

س هدف نهایی  های صندوق بر اساگذاریدر واقع سرمایه  گذاران صندوق گردد.صندوق بازده مناسب عاید سرمایه

مدت و در صنایع  افزایش ثروت سهامداران در چهارچوب قوانین و مبررات تدوین شده، با افق زمانی بلندمدت و میان

 پذیرد.رس و فرابورس ایران صورت میهای قابل معامله در بازار بو و دارایی 

  خرید  امکان خاص شرایط  در و بوده بالا نبدشوندگی دارای که نماید می گذاری سرمایه سهامی در همواره صندوق

 .باشد داشته وجود مستمر طور آنها به فروش و

 های آتی صندوق( برنامه9

  ؛افزایش خالص ارزش دارایی های صندوق و کسب بیشترین بازدهی ممکن ✓

 منابع مالی و سرمایه گذاران جدید؛جذب  ✓

 ؛رعایت کامل مفاد اساسنامه و امید نامه ✓

 گذاران؛پرتفوی صندوق با هدف کاهش ریسک و افزایش بازده سرمایهاصلاح مستمر  ✓

 ها و مطالعات بازار.تبویت بدنه کارشناسی صندوق و ارتبای سطح کمی و کیفی تحلیل ✓


