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 معرفی (1

، با  1432قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال  7ماده  6و بند  82ماده  یمشترک صبا، در اجرا گذارییهصندوق سرما

شده  یسشده ، ثبت و تأس یادقانون  1ماده  86موضوع بند  ینزد سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان نهاد مال 16763شماره 

، 60/60/1404 یخصندوق در تار یتوره دو ساله فعالآغاز شده است .  با توجه به اتمام د 83/18/1422 یخآن از تار یتو فعال

نزد اداره ثبت  80766و حسب الزام سازمان بورس و اوراق بهادار با شماره  یدتمد 62/60/1406صندوق  تا  ینا یتمجوز فعال

 :اطلاعات صندوق به طور خلاصه در جدول زیر قابل مشاهده است .یدتهران به ثبت رس یرتجاریشرکت ها و مؤسسات غ

 نام شخص سمت ردیف

 شرکت کارگزاری صبا تامین مدیر، کارگزار 1

 یننو یدگاهاند یگذار یهشرکت مشاور سرما متولی 8

 محمدامین قهرمانی گذاریمدیر سرمایه 4

 موسسه حسابرسی دش و همکاران حسابرس 3

 ریال 10،214،873،846 (61/61/1400)در تاریخ  هاخالص ارزش دارایی 0

 6617 گذاریواحدهای سرمایهتعداد  6

 

گذاری گذاری، نحوه مدیریت ریسک و پایش عملکرد صندوق سرمایههای سرمایهی اهداف و سیاستدر این بیانیه، مجموعه

 مشترک صبا آورده شده است.

 گذاریسرمایهاهداف ( 2

ت با انباش .سبد است ینا یریتو مد هاییاز دارا یسبد یلو تشک گذارانیهاز سرما یهسرما آوریصندوق ، جمع یلهدف از تشک

در  یابد.گذاری کاهش میگذار و همچنین ریسک سرمایهگذاری به ازای هر سرمایهی هزینه سرمایهسرمایه در صندوق، سرانه

ق ین صندوا گردد. گذارانیهسرما یبممکن نص یبازده یشترینمورد قبول، ب یسکر یرشبا توجه به پذشود این مسیر تلاش می

 متوسط بورس اوراق بهادار تهران طراحی شده است. اوراق مشارکت و بازدهی برای دستیابی به بازدهی بیشتر از بازدهی

 

. 
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 های سرمایه گذاریسیاست( 3

 گذاریافق زمانی سرمایه( 3-1

های مد نظر صندوق، به منظور کسب گذاری در داراییمدت و بلندمدت است و سرمایهگذاری صندوق میانافق زمانی سرمایه

شش ماه و بلندمدت بیش از  کمتر ازی زمانی مدت در اینجا بازهمنظور از میانشود. مدت و بلندمدت انجام میبازدهی در میان

 شش ماه است.

 ریگذاسرمایه سیاست( 3-2

 یهتجز یادی،بن یلو تحل یهصندوق بر اساس تجز یپرتفو یبترک ییرتغ یقتا به طور مستمر از طر نمایدیصندوق همواره تلاش م

 و یمال ی،پول ی)بازارها یموجود در حوزه مسائل اقتصاد یو روندها هاگیرییمو با توجه به اخبار، تصم یکالتکن یلو تحل

ب بازده مطلو یسهام دارا یداریکشور اقدام به خر ایتوسعه هایو برنامه المللیینب ی،سیاس حوزه(، یندر ا یاتخاذ یهایاستس

 .یدنما یگزیندسته از سهام جا ینرا با ا یسکمتناسب نموده و سهام کم بازده و پرر یسکبا ر

ه صندوق بازد یپرتفو یسکتا ضمن کاهش ر گرددیو سهام مختلف تلاش م یعصنا ها،ییتنوع در دارا یجادا یقاز طر همچنین

ثروت سهامداران در  یشافزا ییصندوق بر اساس هدف نها یهاگذارییهصندوق گردد. در واقع سرما گذارانیهسرما یدمناسب عا

قابل معامله در بازار بورس  هایییو دارا یعو در صنا مدت و بلندمدتمیان یشده، با افق زمان ینو مقررات تدو ینچهارچوب قوان

 .پذیردیصورت م یرانبورس او فرا

نماید که دارای نقدشوندگی بالا بوده و در شرایط خاص امکان خرید و فروش آنها گذاری میصندوق همواره در سهامی سرمایه

 به طور مستمر وجود داشته باشد.

 صندوق سبد اوراق بهادار مترتب برهای انواع ریسک( 3-3

ها و مخاطرات ریسکبا انواع  یهفعال در بازار سرما یگذاریهسرما هایصندوق یرمشترک صبا مانند سا گذارییهصندوق سرما

 های اصلی اثرگذار بر صندوق به شرح زیر است.روبرو است. ریسک

 های صندوق( ریسک کاهش ارزش دارایی3-3-1

ع ها در بازار تابهام شرکتکند. ارزش سگذاری میسرمایه ی بورسیهاگذاری مشترک صبا عمدتا در سهام شرکتصندوق سرمایه

 . از این جهتوع فعالیت و وضعیت شرکت است، موضعوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت

انواع اند از: گذاری در سهام عبارتهای موجود در سرمایهگذاری در سهام ممکن است با ضرر همراه باشد. از جمله ریسکسرمایه

م )اعلا از نرخ بهره یناش یسکو مقررات و ...(، ر ینسهام، قوان یمت)نوسانات ق بازار یسکاز جمله ر اتیکیستمس هاییسکر

به طور  هایسکر ینا. نوسانات نرخ ارز یسکران(، تورم و ریا یاسلام یجمهور یتوسط بانک مرکز یو مال یپول هاییاستس

هام . بنابراین قیمت سگذاردیصندوق، بر آن اثر م یواقع در پرتفو هایسهام شرکت یمتبر ق یاثرگذار یقو از طر یرمستقیمغ

 گذاران آن متضرر شوند.تواند کاهش یابد و در اثر آن، صندوق و سرمایهدر بازار می
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 ریسک نکول اوراق مشارکت( 3-3-2

صندوق در اوراق مشارکتی  های صندوق باشد. گر چهها بخشی از داراییای از زمان، ممکن است اوراق مشارکت شرکتدر برهه

کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده باشد، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و گذاری میسرمایه

 ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند.

 ( ریسک تغییر بازده بدون ریسک3-3-3

الحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، نرخ بازده بدون ریسک )سود علی در صورتی که

یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق ها تضمین شده است، در بازار کاهش میقیمت اوراق مشارکت که سود حداقلی برای آن

معین، توسط یک موسسه معتبر )مانند بانک( تضمین نشده باشد، با  گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمتمشارکت سرمایه

 افزایش نرخ اوراق بدون ریسک صندوق ممکن است متضرر شود.

 گیری و مدیریت ریسکاندازههای شیوه( 3-4

های صاز شاخ د،علاوه بر انحراف معیار بازده به عنوان معیار ریسک کل سب های مترتب بر صندوق و بازار،گیری ریسکبرای اندازه

به ها خصاین شا شود.استفاده می و ریسک نامطلوب ریسک سیستماتیک بر حسب ریسک کل، تعدیل شده گیری بازدهیاندازه

ملکرد ها، در بخش پایش عتوضیح بیشتر در رابطه با این شاخص اند از: معیار شارپ، معیار ترینر و معیار سورتینو.عبارتترتیب 

 آمده است.

گفته برای بازده صندوق و بازده بازار محاسبه شده و مورد مقایسه های پیشمقایسه ریسک صندوق با بازار، شاخص به منظور

تناسب با م از ریسک ،صندوق پرتفوی متناسب با بازده سیاست اصلی مدیریت ریسک صندوق، عدم تجاوز ریسک. گیرندقرار می

های پر ریسک صندوق با گذاری صندوق، داراییبازار و با نظر مدیر سرمایهدر صورت تجاوز ریسک صندوق از  بازار است. بازده

 تر جایگزین خواهند شد.ریسکهای کمدارایی

مدت و بلندمدت صندوق، معیارهای ریسک صندوق هر سه ماه مورد محاسبه قرار گرفته و به همراه گزارش با توجه به دید میان

 شد. افشا خواهند ، در تارنمای صندوقفعالیت

 های صندوقهای تخصیص داراییاستراتژی( 4

سهام و حق تقدم  ید( خود را صرف خر%76در سهام است و اکثر وجوه)حداقل  گذارییهسرما هایصندوق از نوع صندوق ینا

 اریگذیهکند و سرما یگذاریهداخل کشور سرما یالیر هایییدر دارا تواندیصندوق فقط م ،طبق اساسنامه .کندیسهام م یدخر

 :نمایدی میگذاریهسرما یربه شرح ز هایییی. صندوق در داراباشدیمجاز م یر( به هر نوع و شکل غی)ارز یخارج

 بازار دوم فرابورس؛ یطدر بورس اوراق بهادار، بازار اول فرابورس و سهام واجد شرا یرفتهسهام پذ (1

 بازار دوم فرابورس؛ یطواجد شرا هایفرابورس و حق تقدمشده در بورس اوراق بهادار، بازار اول  یرفتهحق تقدم سهام پذ (8

 :را داشته باشد یرز یطشرا یکه تمام یاوراق بهادار یرو سا یاوراق مشارکت ، اوراق صکوک و اوراق بهادار رهن (4

 سازمان بورس اوراق بهادار صادر شده  یا یرانا یاسلام یجمهور یدولت ، بانک مرکز یجوز انتشار آنها از سوم

 باشد؛

 شده باشد؛ ینآنها تضم یبرا یسود حداقل  
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 کردن  لیامکان تبد یاتعهد کرده باشد  یدآنها را قبل از سررس یداز مؤسسات معتبر، بازخر یکی یر،مد یصبه تشخ

 .مطمئن وجود داشته باشد یهآنها به نقد در بازار ثانو

 یاسلام یجمهور یمجوز از بانک مرکز یدارا یاعتبار یمؤسسات مال یا هامنتشره توسط بانک یسپرده گذار یگواه (3

  یران؛ا

 یران؛ا یاسلام یجمهور یمجوز از بانک مرکز یدارا یاعتبار مالی مؤسسات و هانزد بانک گذاریهر نوع سپرده (0

 د.گذاری نمایوضوع فعالیت، سرمایههای ماز داراییگذاری مشترک صبا در نظر دارد به تفکیک زیر در هر کدام صندوق سرمایه

 

 گذاری به تفکیک نوع داراییمایهسر( 4-1

 

 حداکثر هدف حداقل دارایی

 5 2 0 موجودی نقد

 000 39 00 سهام پذیرفته شده در بورس تهران

 20 5 0 فرابورسشده در  یرفتهسهام پذ

 00 0 0 فرابورسحق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهران و 

 90 0 0 اوراق مشارکت، صکوک و اوراق بهادار رهنی

 90 0 0 گذاریگواهی سپرده

 90 0 0 گذاری نزد بانکسپرده
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 گذاری به تفکیک صنایع( سرمایه4-2

 

 حداکثر هدف حداقل ها به تفکیک صنایعدارایی

 90 0 0 یچند رشته ای صنعت

 90 0 0 و چاپ انتشار

 90 0 0 نفت گاز استخراج

 90 0 0 یفلز یکانه ها استخراج

 90 0 0 و دستگاههای برقی تجهیزات

 90 20 0 و ساخت قطعات خودرو

 90 0 0 چرمی محصولات

 90 0 0 و شکر قند

 90 0 0 پزشکی ابزار

 90 0 0 مخابرات

 90 0 0 و ماشین آلات تجهیزات

 90 0 0 منسوجات

 90 0 0 و ارتباطات یونقل، انباردار حمل

 90 0 0 چوبی محصولات

 90 0 0 و سرامیک کاشی

 90 0 0 شیمیایی محصولات

 90 20 0 دارویی مواد

 90 0 0 یمال یهایواسطه گر سایر

 90 02 0 سایر محصولات کانی غیرفلزی

 90 0 0 فنی مهندسی خدمات

 90 0 0 سازی، مسکن و مستغلات انبوه

 90 00 0 یکو پلاست لاستیک

 90 00 0 گذاریها سرمایه

 90 22 0 یو موسسات اعتبار بانکها

 90 0 0 رایانه

 90 0 0 فلزی محصولات

 90 0 0 آهک و گچ سیمان،

 90 0 0 و بازنشسته بیمه

 90 0 0 اساسی فلزات

 90 0 0 بجز قند غذایی

 90 0 0 یانفتی، کک و سوخت هسته فراورده

 90 0 0 آب گرم و برق، گاز، بخار عرضه
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 هاگذاریسرمایهوضعیت فعلی ( 4-3

 

 هادرصد از کل دارایی ها به تفکیک صنایعدارایی

 0 یچند رشته ای صنعت

 0 و چاپ انتشار

 0 نفت گاز استخراج

 0 یفلز یکانه ها استخراج

 0 و دستگاههای برقی تجهیزات

 01.51 و ساخت قطعات خودرو

 0 چرمی محصولات

 0 و شکر قند

 0 پزشکی ابزار

 0 مخابرات

 0 و ماشین آلات تجهیزات

 0 منسوجات

 0 و ارتباطات یونقل، انباردار حمل

 0 چوبی محصولات

 0 و سرامیک کاشی

 0 شیمیایی محصولات

 03.52 دارویی مواد

 0 یمال یهایواسطه گر سایر

 02.00 سایر محصولات کانی غیرفلزی

 0 فنی مهندسی خدمات

 0 سازی، مسکن و مستغلات انبوه

 2.91 یکو پلاست لاستیک

 00.11 گذاریها سرمایه

 20.19 یو موسسات اعتبار بانکها

 0 رایانه

 0 فلزی محصولات

 0 آهک و گچ سیمان،

 0 و بازنشسته بیمه

 0 اساسی فلزات

 0 بجز قند غذایی

 0 یانفتی، کک و سوخت هسته فراورده

 3.12 گرم آب و برق، گاز، بخار عرضه
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 هاوظایف و مسئولیت( 4

 های ارکان صندوق به شرح زیر است:مهمترین وظایف و مسئولیت

 صندوقگذاری سرمایه( مدیر 4-1

 گذاری صندوقهای سرمایهسیاستو ویرایش  تعیین .1

و با  گذاریسرمایههای ها و استراتژیها با توجه به سیاستگذاران در داراییگذاری وجوه حاصل از سرمایهسرمایه .8

 گذارانرعایت صرفه و صلاح سرمایه

 گذاریهای پرتفولیو به منظور کنترل ریسک سرمایهسازی داراییمتنوع .4

 گذاریهای جدید سرمایههای صندوق و کشف فرصتپایش دارایی .3

 های مربوط به تشکیل، نگهداری و مدیریت صندوقمحاسبه و کنترل هزینه .0

 ایاز و خلاف اخلاق حرفهعدم انجام معاملات غیرمج .6

 تهیه گزارشات عملکرد صندوق .7

 ( متولی صندوق4-2

 و حسابرس ضامنمدیر، نظارت مستمر بر عملکرد  .1

 پیگیری تخلفات مدیر، ضامن و حسابرس تا حصول نتیجه .8

 ( حسابرس صندوق4-3

بطه با عملکرد صندوق های مالی و اطلاعاتی که مدیر طبق اساسنامه موظف است در راها، صورتبررسی کلیه گزارش .1

 هاارائه نماید و اظهار نظر راجع به آن

 ( کارگزار صندوق4-4

 گذاری در زمینه انجام معاملات اوراق بهاداراجرای دستورات مدیر سرمایه .1
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 پایش عملکرد (0

 های پایش و بازبینی عملکردسیاست( 5-1

گذاری مشترک صبا هر سه ماه یکبار مورد بررسی قرار سرمایهگذاری، عملکرد پرتفوی صندوق با توجه به افق زمانی سرمایه

 شود.مربوطه تهیه شده و در تارنمای صندوق منعکس میه و گزارشات گرفت

 هاتعریف شاخص( 5-2

 اند از:های مورد استفاده برای ارزیابی عملکرد پرتفوی صندوق عبارتشاخص

 های صندوق نسبت به ارزش اولیهمیزان تغییر در ارزش دارایی :بازدهی صندوق 

 میزان تغییر در بازدهی صندوق به ازای یک واحد تغییر در بازدهی بازار :تاب 

 به عنوان معیاری برای ریسک کل صندوق :انحراف معیار بازده 

 :میزان بازده اضافی کسب شده به ازای هر واحد ریسک کل صندوق معیار شارپ 

 میزان بازده اضافی کسب شده به ازای هر واحد ریسک سیستماتیک صندوق :ترینر معیار 

 میزان بازده اضافی کسب شده به ازای هر واحد ریسک نامطلوب صندوق :معیار سورتینو 

 ها( مقادیر مبنا برای شاخص5-3

دین ب ط بازده بورس تهران است.کسب بازدهی بیشتر از بازده اوراق مشارکت و متوس ،گذاری مشترک صباصندوق سرمایههدف 

محاسبه شده و به عنوان  (TEPIXشاخص کل بورس تهران ) اوراق مشارکت و های تعریف شده، برایمنظور تمامی شاخص

 گیرد.مقادیر مبنا، برای مقایسه عملکرد صندوق مورد استفاده قرار می

 

 های بحرانآزمون( 5-4

انجام آزمون  صبا تامین کسب بازده شاخص است. با توجه به این هدف، برایگذاری مشترک یکی از اهداف صندوق سرمایه

ودن گیرد. با مشخص بابتدا متغیرهای تاثیرگذار بر شاخص تعیین شده و سپس میزان این تاثیر مورد سنجش قرار میبحران، 

به شرح زیر  صندوق ی مورد نظرشود. متغیرهامیزان تاثیر هر یک از متغیرها بر شاخص، تغییرات بازده صندوق محاسبه می

 شود.به منظور تحلیل این متغیرها و میزان اثرگذاری آنها بر شاخص، مدلی با استفاده از دانش اقتصادسنجی توسعه داده می است.

 ینگینقد 

 تولید ناخالص داخلی 

 ارز نرخ  

 یسکه بهار آزاد قیمت  

 نفت خام یجهان قیمت  

 یکالاها و خدمات مصرف یبها شاخص  
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 میزان در صورت تغییر شاخص بورس تهران فارغ از عوامل اقتصادی و وابسته به عوامل دیگر مانند عوامل سیاسی،چنین هم

 ( حالت محتمل تاریخی.8( بدترین حالت ممکن 1گیرد: تغییر شاخص در دو سناریو مورد تحلیل قرار می

شاخص در نظر گرفته شده و تاثیر قابل انتظار آن روی  پذیر برایدر سناریوی بدترین حالت ممکن، بیشترین تغییرات امکان

در حال حاضر نتایج محاسبات در جداول زیر نشان داده شده است. با گذشت زمان و تغییر قوانین  شود.صندوق محاسبه می

 ناظر بر دامنه نوسان سهام، امکان تغییر در نتایج وجود دارد.

 ر قابل انتظار در بازده صندوقتاثی تغییر در بازده شاخص بدترین حالت ممکن

 %6.6 %0  روزانه

%80 هفتگی  44%  

 %130 %116 ماهانه

 

سازی تاریخی روی شاخص در دو حالت رکود و شرایط عادی بازار ، حداکثر با انجام شبیهدر سناریوی حالت محتمل تاریخی، 

شود. در حال حاضر نتایج ، محاسبه میاعمال نمایدتواند بر بازده صندوق زیان وارده به شاخص و تاثیری که این زیان می

 های تاریخی امکان تغییر در نتایج وجود دارد.با گذشت زمان و تجدید داده در جداول زیر نشان داده شده است. محاسبات

 بازده صندوق در قابل انتظار تاثیر تغییر در بازده شاخص شرایط عادی بازار

 %1.32 %1.18 روزانه

%3.34 هفتگی  20.1%  

 %7.33 %0.63 ماهانه

 

 در بازده صندوق قابل انتظار تاثیر تغییر در بازده شاخص شرایط رکود بازار

 %1.26 %1.31 روزانه

%3.10 هفتگی  04.0%  

 %7.00 %6.68 ماهانه

 

اقدامات زیر به منظور مدیریت ریسک مدنظر  ،گذاری صندوقدر صورت نیاز و با نظر مدیر سرمایه در صورت بروز شرایط بحرانی،

 :گیردقرار می

 پرتفوی صندوق به منظور افزایش یا کاهش وابستگی صندوق به شاخص جایگزینی سهام 

 های صندوقاز دارایی با درآمد ثابتوراق سهم ا تغییر در 
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 گذاریهای سرمایهبازنگری سیاست (6

اد آن مف کند کهاطمینان حاصل می نموده وداقل به صورت سالانه بازنگری ی بازنگری صندوق صبا، این بیانیه را حکمیته

مدت در تغییرات بیانیه اندک باشد، به طوری که با وقوع تغییرات کوتاه. انتظار بر این است که همچنان برقرار و قابل اتکا هستند

 مالی، نیازی به اصلاح بیانه نباشد. هایبازار

 

 


